
5. มูลค่า วิธีการ และ สมมติฐานในการประเมินหนี้สินจาก
สัญญาประกนัภัย 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



ข้อมูลการประเมนิหนีสิ้นจากสัญญาประกนัภัยประจ าปี 2568 
เปิดเผย ณ วันที ่20 พฤษภาคม 2569 

บริษทัมีการประเมินหน้ีสินจากสัญญาประกนัภยั โดยแบ่งเป็น ราคาทางบญัชีของมูลค่าหน้ีสินจากสัญญาประกนัภยัภายใต้
มาตรฐานรายงานทางการเงินTFRS 17 โดยราคาบญัชีดงักล่าวเป็นส่วนหน่ึงของงบการเงินซ่ึงไดรั้บการรับรองจากผูส้อบ
บญัชีรับอนุญาต และราคาประเมินของมูลค่าหน้ีสินจากสัญญาประกนัภยัก าหนดตามวิธีการค านวณเงินส ารองประกนัภยั
แบบเบ้ียประกนัภยัรวม (Gross premium valuation: GPV) ตามแบบรายงานการด ารงเงินกองทุนท่ีส านกังาน คปภ. ก าหนด  

โดยสมมติฐานท่ีใชใ้นการประเมินหน้ีสินดงักล่าวจะตอ้งสอดคลอ้งกบัประสบการณ์จริง หรือในกรณีท่ีบริษทัมีขอ้มูลท่ีไม่
เพียงพออาจอา้งอิงจากประสบการณ์ของอุตสาหกรรมและปรับให้เหมาะสมกบัลกัษณะเฉพาะของพอร์ตการรับประกนัภยั
ของบริษทันั้น  

ในบางช่วงเวลาของการรายงานทางการเงิน มูลค่าหน้ีสินจากสัญญาประกนัภยัอาจมีความแตกต่างระหว่างราคาบญัชีและ
ราคาประเมินอยา่งมีนยัส าคญั อนัเน่ืองมาจากวตัถุประสงคแ์ละวิธีการที่แตกต่างกนัในการประเมินตามท่ีไดก้ล่าวไวข้า้งตน้ 
ทั้งน้ีผูท่ี้จะน าข้อมูลไปใช้ควรศึกษาและท าความเข้าใจถึงวตัถุประสงค์แนวทางการประเมินราคาหน้ีสินจากสัญญา
ประกนัภยัทั้งสองให้ถ่ีถว้นก่อนตดัสินใจ 

5.1 ราคาบัญชี 
วิธีการและสมมติฐานในการค านวณมูลค่าหน้ีสินจากสัญญาประกนัภยัตามราคาบญัชี 
 
บริษทัประเมินหน้ีสินจากสัญญาประกนัภยัภายใตม้าตรฐานการรายงานทางการเงินฉบบัท่ี 17 โดยแบ่งการวดัมูลค่าเป็น
แบบจ าลองการวดัทัว่ไป (General Measurement Model: GMM) วิธีค่าธรรมเนียมผนัแปร (Variable Fee Approach: VFA) 
และวิธีปันส่วนเบ้ียประกนัภยั (Premium Allocation Approach: PAA) ตามลกัษณะของสัญญา  
 
ส าหรับสัญญาท่ีวดัมูลค่าดว้ย GMM และ VFA บริษทัวดัมูลค่าหน้ีสินดว้ยกระแสเงินสดจากการปฏิบติัครบ (Fulfilment 
Cash Flows) ซ่ึงประกอบดว้ยประมาณการกระแสเงินสดในอนาคต การคิดลดเพื่อสะทอ้นมูลค่าเงินตามเวลาและความเส่ียง
ทางการเงิน และการปรับปรุงส าหรับความเส่ียงท่ีไม่ใช่ทางการเงิน (Risk Adjustment: RA) โดยใช้วิธีตน้ทุนของเงินทุน 
(Cost of Capital approach) ทั้งน้ีก าไรจากการให้บริการตามสัญญา (Contractual Service Margin: CSM) จะถูกทยอยรับรู้
ตามระยะเวลาคุม้ครองของสัญญา และค านวณโดยใช้อตัราคิดลดอา้งอิงอตัราดอกเบ้ียพนัธบตัรรัฐบาลพร้อมส่วนปรับ
สภาพคล่อง (illiquidity premium) 
 
ส าหรับสัญญาท่ีวดัมูลค่าดว้ย VFA การวดัมูลค่าจะสะทอ้นผลตอบแทนจากรายการอา้งอิง  และมีการปรับปรุง CSM ให้
สอดคลอ้งกบัการเปล่ียนแปลงของมูลค่าท่ีเก่ียวขอ้งกบัรายการอา้งอิงตลอดระยะเวลาคุม้ครองของสัญญา 

ส าหรับสัญญาท่ีวดัมูลค่าดว้ย PAA บริษทัประเมินหน้ีสินจากเบ้ียประกนัภยัท่ีไดรั้บและคาดว่าจะไดรั้บ หักดว้ยกระแสเงิน
สดท่ีเก่ียวขอ้งกบัการไดม้าซ่ึงสัญญา และรับรู้เป็นหน้ีสินส าหรับความคุม้ครองท่ีเหลืออยู่ โดยทยอยรับรู้เป็นรายไดต้าม
ระยะเวลาความคุม้ครองหรือรูปแบบการให้บริการ วิธีน้ีใช้กับสัญญาระยะส้ันหรือกรณีท่ีผลการวดัไม่แตกต่างอย่างมี
สาระส าคญัจาก GMM 



นอกจากน้ี ยงัมีการวัดมูลค่าหน้ีสินส าหรับค่าสินไหมทดแทนท่ีเกิดขึ้ นแล้ว (Liability for Incurred Claim, LIC) ซ่ึง
ประกอบดว้ยกระแสเงินสดจากการปฏิบติัครบท่ีเก่ียวขอ้งกบัค่าสินไหมทดแทนท่ีเกิดขึ้นแลว้แต่ยงัไม่ไดจ้่าย รวมถึงค่า
สินไหมทดแทนท่ีเกิดขึ้นแลว้แต่ยงัไม่ไดรั้บรายงาน 

ทั้งน้ี ส าหรับขอ้มูลเชิงปริมาณมีรายละเอียด ดงัน้ี 
    หน่วย : ลา้นบาท 

รายการ ราคาบญัชี 
2568 2567 

หน้ีสินจากสัญญาประกนัภยัสุทธิ 45,682 38,566 
   - สินทรัพยจ์ากสัญญาประกนัภยั 1 2 
   - หน้ีสินจากสัญญาประกนัภยั 45,683 38,568 

หมายเหตุ   ๑. หน้ีสินจากสัญญาประกันภัยสุทธิ/๑ ค านวณจาก หน้ีสินจากสัญญาประกันภยั – สินทรัพยจ์ากสัญญา
ประกนัภยั 

     ๒. ราคาบัญชี หมายถึง มูลค่าสินทรัพยแ์ละหน้ีสิน ท่ีประเมินตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ซ่ึงมี
วตัถุประสงคห์ลกัเพ่ือให้นกัลงทุนผูวิ้เคราะห์ทางการเงินเขา้ใจถึงมูลค่าทางเศรษฐศาสตร์ของหน้ีสินจากสัญญาประกนัภยัท่ี
เป็น ท่ียอมรับตามหลกัการทางบญัชีในประเทศไทย ซ่ึงมูลค่าดงักล่าวจะตอ้งผา่นการรับรองจากผูส้อบบญัชีอนุญาตแลว้ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



5.2 ราคาประเมิน 

 

การค านวณส ารองส าหรับสัญญาประกันภัยระยะยาวตามราคาประเมิน 

ส ารองประกนัภยัส าหรับสัญญาประกนัภยัระยะยาวตามราคาประเมินนั้นค านวณตามหลกัการเงินส ารองประกนัภยัแบบเบ้ีย
ประกนัภยัรวม (Gross premium valuation: GPV) บนสมมติฐานท่ีเป็นค่าประมาณการท่ีดีท่ีสุดของภาระผูกพนัตามภาระ
ผูกพนัของสัญญาประกนัภยั และค่าเผื่อความผนัผวน ณ ระดบัความเช่ือมัน่เปอร์เซ็นต์ไทลท่ี์ 75 ซ่ึงค านวณตามหลกัเกณฑ์
ประกาศคณะกรรมการก ากบัและส่งเสริมการประกอบธุรกิจประกนัภยั ว่าดว้ยการประเมินราคาทรัพยสิ์นและหน้ีสินตาม
กฎหมายว่าดว้ยการประกนัชีวิต 

ส าหรับเงินส ารองค่าสินไหมทดแทนของสัญญาระยะยาว อนัไดแ้ก่ ส ารองส าหรับการเรียกร้องค่าสินไหมทดแทนส าหรับ
ความเสียหายท่ีเกิดขึ้นแลว้แต่ยงัไม่ไดรั้บรายงาน และส ารองค่าสินไหมทดแทนคา้งจ่าย นั้นไดร้วมไวก้บัหน้ีสินอ่ืนตาม
กรมธรรม์ประกนัภยั ซ่ึงเงินส ารองในส่วนน้ีค านวณบนสมมติฐานท่ีเป็นค่าประมาณการท่ีดีท่ีสุดของภาระผกูพนัตามภาระ
ผกูพนัของสัญญาประกนัภยั 

 

การค านวณส ารองส าหรับสัญญาประกันภัยระยะส้ันตามราคาประเมิน 

ส ารองประกนัภยัส าหรับสัญญาประกนัภยัระยะส้ันตามราคาประเมิน ถูกค านวณตามหลกัเกณฑ์ประกาศคณะกรรมการ
ก ากบัและส่งเสริมการประกอบธุรกิจประกนัภยั ว่าดว้ยการประเมินราคาทรัพยสิ์นตามกฎหมายว่าดว้ยการประกนัชีวิตและ
ประกนัวินาศภยั 

1) เงินส ารองเบ้ียประกนัภยั ค  านวณมาจากค่าท่ีมากท่ีสุดระหว่างส ารองเบ้ียประกนัภยัท่ียงัไม่ถือเป็นรายไดห้ลงัหกั
ค่าบ าเหน็จตวัแทนและนายหน้า ซ่ึงถูกค านวณตามสัดส่วนของเบ้ียประกนัภยัตามระยะเวลาความคุม้ครอง กบั
ส ารองความเส่ียงภยัท่ียงัไม่ส้ินสุดท่ีค านวณมาจากสมมติฐานท่ีเป็นค่าประมาณการท่ีดีท่ีสุดของค่าสินไหม
ทดแทนและค่าใชจ้่ายท่ีเก่ียวขอ้ง บวกค่าเผื่อความผนัผวน ณ ระดบัความเช่ือมัน่เปอร์เซ็นตไ์ทลท่ี์ 75 

2) ส ารองค่าสินไหมทดแทนส าหรับการเรียกร้องค่าสินไหมทดแทนจากความเสียหายท่ีเกิดขึ้นแลว้แต่ยงัไม่ไดรั้บ
รายงาน ถูกค านวณดว้ยวิธี Chain ladder โดยใชส้มมติฐานท่ีเป็นประมาณการท่ีดีท่ีสุด บวกค่าเผื่อความผนัผวน ณ 
ระดบัความเช่ือมัน่เปอร์เซ็นตไ์ทลท่ี์ 75 

3) ส ารองค่าสินไหมทดแทนคา้งจ่าย ถูกบนัทึกตามมูลค่าประมาณการค่าสินไหมทดแทนท่ียงัไม่ไดช้ าระ ณ วนัท่ีใน
งบแสดงฐานะการเงิน โดยอาศยัขอ้มูลท่ีมีอยู ่ณ ขณะนั้น บวกค่าเผื่อความผนัผวน ณ ระดบัความเช่ือมัน่เปอร์เซ็นต์
ไทลท่ี์ 75  

4) ส ารองค่าใช้จ่ายในการจัดการค่าสินไหมทดแทนท่ีไม่สามารถจัดสรรได้ค  านวณมาจากสมมติฐานท่ีเป็น
ค่าประมาณการท่ีดีท่ีสุดของค่าใชจ้่าย บวกค่าเผื่อความผนัผวน ณ ระดบัความเช่ือมัน่เปอร์เซ็นตไ์ทลท่ี์ 75 



ทั้งน้ี ส าหรับขอ้มูลเชิงปริมาณมีรายละเอียด ดงัน้ี 
    หน่วย : ลา้นบาท 

รายการ ราคาประเมิน 
2568 2567 

ส ารองประกนัภยั (ก่อนการประกนัภยัต่อ) (technical reserves (gross of 
reinsurance)) 

  

1. ส ารองประกนัภยัส าหรับสัญญาประกนัภยั ระยะยาว (Long-term technical 
reserves) 

48,972 40,542 

2. ส ารองประกนัภยัส าหรับสัญญาประกนัภยั ระยะส้ัน (Short-term technical 
reserves) 

  

    2.1 ส ารองค่าสินไหมทดแทน (claim reserves) 79 70 
    2.2 ส ารองเบ้ียประกนัภยั (Premium reserves) 1,353 1,232 
หน้ีสินอ่ืนตามกรมธรรมป์ระกนัภยัคา้งจ่าย (Due to insured) 505 451 

หมายเหต ุ  ๑. ส ารองค่าสินไหมทดแทน (claim reserves)/๑: ส ารองค่าสินไหมทดแทนคา้งจ่ายท่ีไดรั้บรายงานแลว้และการ
จ่ายค่าสินไหมทดแทนยงัไม่ส้ินสุดและค่าสินไหมทดแทนท่ีเกิดขึ้นแลว้แต่ยงัไม่ไดรั้บรายงาน (รวมทั้งค่าใช้จ่ายในการ
จดัการค่าสินไหมทดแทนท่ีสามารถจดัสรรได ้และค่าใชจ้่ายในการจดัการค่าสินไหมทดแทนท่ีไม่สามารถจดัสรรได)้ 

   ๒. ส ารองเบ้ียประกนัภยั (premium reserves)/๒: ค่าท่ีมากกว่าระหว่าง ส ารองความเส่ียงท่ียงัไม่ส้ินสุดส าหรับ
กรมธรรมท่ี์ยงัมีผลบงัคบัอยูก่่อนการประกนัภยัต่อ กบัส ารองเบ้ียประกนัภยัท่ียงัไม่ถือเป็นรายไดก่้อนการประกนัภยัต่อ 

   ๓. ราคาประเมิน หมายถึง มูลค่าหน้ีสินจากสัญญาประกนัภยั ท่ีประเมินตามประกาศคณะกรรมการก ากบัและ
ส่งเสริมการประกอบธุรกิจประกนัภยัว่าดว้ยการประเมินราคาทรัพยสิ์นและหน้ีสินของบริษทัประกนัชีวิต เพื่อวตัถุประสงค์
หลักในการก ากับความมั่นคงทางการเงินของบริษัทประกันภัยและเพ่ือให้มั่นใจว่าบริษัทความสามารถในการจ่าย
ผลประโยชน์ตามสัญญาประกนัภยัไดอ้ย่างครบถว้นแก่ผูเ้อาประกนัภยัซ่ึงจะตอ้งประเมินโดยนกัคณิตศาสตร์ประกนัภยัท่ี
ไดรั้บใบอนุญาตจากนายทะเบียนตามหลกัการทางคณิตศาสตร์ประกนัภยัท่ีไดรั้บการยอมรับ สมมติฐานท่ีใชใ้นการประเมิน
จะต้องสอดคล้องกับประสบการณ์จริงหรือในกรณีท่ีบริษัทมีข้อมูลไม่เพียงพออาจอ้างอิงจากประสบการณ์ของ
อุตสาหกรรมและปรับให้เหมาะสมกบัลกัษณะเฉพาะของพอร์ตการรับประกนัภยัของบริษทันั้น นอกจากน้ี มูลค่าส ารอง
ประกนัภยัดงักล่าวจะตอ้งรวมถึงค่าเผื่อความผนัผวน (Provision of Adverse Deviation : PAD) ซ่ึงให้เป็นไปตามท่ีส านกังาน
คณะกรรมการก ากบัและส่งเสริมการประกอบธุรกิจประกนัภยัก าหนด 

 

 

 



๔. มูลค่าหน้ีสินจากสัญญาประกนัภยัอาจมีความแตกต่างระหว่างราคาบญัชีและราคาประเมินอย่างมีนยัส าคญั 
เน่ืองจากวตัถุประสงคแ์ละวิธีการท่ีแตกต่างกนัในการประเมินตามท่ีกล่าวไวข้า้งตน้  ทั้งน้ี ผูท่ี้จะน าขอ้มูลไปใชค้วรศึกษา
และท าความเขา้ใจถึงวตัถุประสงคแ์นวทางการประเมินราคาหน้ีสินจากสัญญาประกนัภยัทั้งสองให้ถ่ีถว้นก่อนตดัสินใจ 

หน้ีสินจากสัญญาประกนัภยัตามราคาประเมิน ณ ส้ินปี 2568 มีค่าเปล่ียนแปลงเพ่ิมขึ้นจากส้ินปี 2567 เป็นจ านวน 8,614 
ลา้นบาท โดยหลกัเกิดจากการเพ่ิมขึ้นของส ารองประกนัภยัระยะยาว  ซ่ึงเป็นผลมาจากการปรับตวัลงของอตัราดอกเบ้ีย 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


